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1 CONTEXTO OPERACIONAL

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora), tem por objetivo social, entre
outras atividades, exercer fungdes de agente emissor de certificados, intermediar
em operacdes de cambio, comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta
prépria ou de terceiros, instituir, organizar e administrar fundos mutuos e clubes de
investimento, agir como correspondente de outras instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e exercer outras atividades expressamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela Comissao de Valores Mobilidrios. De acordo com
a estratégia do ING Group, a Corretora nao tem realizado as atividades relacionadas
ao seu objeto social.

2 APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com as disposicdes da
Lei das Sociedades por Ag¢des, considerando as alteragbes introduzidas pelas Leis
n° 11.638/07 e 11.941/09, e normas emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN),
consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional -
COSIF, e incluem estimativas contabeis que consideram fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da Administragdo para determinacao do valor adequado a
ser registrado. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a
provisdo para contingéncias, registradas de acordo com a Resolugdo n® 3.823 de 16
de dezembro de 2009 e Carta Circular n? 3.429 de 11 de fevereiro de 2010 do Bacen,
e a valorizagdo de titulos e valores mobilidrios. A liquidagéo das transacdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinagao. A Corretora revisa as estimativas e premissas pelo
menos semestralmente.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e aplicagdes
interfinanceiras de liquidez, com prazo de vencimento igual ou inferior a noventa dias
contados da data de sua emiss&o, cujos recursos podem ser convertidos imediatamente
em caixa, e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanga em seu valor.

2010
Disponibilidades 24 21
Aplicagbes no mercado aberto 8.084 9.846
Caixa e equivalentes de caixa 8.108 9.867

b) Apli interfi iras de li

As aplicagbes interfinanceiras de liquidez s&o apresentadas pelo valor de aplicagéo,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados de acordo com a intengdo da
Administragéo, nas seguintes categorias:

* Titulos para negociagao;

* Titulos disponiveis para venda; e

 Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagéo e os disponiveis para venda s&o avaliados, na
data do balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos
até o vencimento sdo avaliados pelo seu custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango.

Os titulos para negociagéo estao classificados no ativo circulante, independente do prazo
de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagdo sao
reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda
sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada de patriménio liquido, deduzido
dos efeitos tributarios, sendo transferidos para resultado do periodo quando da efetiva
realizagdo, por meio da venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobilidrios.
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Corretora ndo possuia nenhuma posicao de
titulos classificados nessa categoria, e de mantidos até o vencimento.

d) Investimentos

As participagdes aciondrias, nao destinadas a manutencdo da Corretora, e titulos
patrimoniais, estdo apresentados pelo seu valor de custo.

e) Atualizagdo monetdria de direitos e obrigacoes

Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos a variagao de indices,
foram atualizados até a data do balango. As contrapartidas dessas atualizagdes foram
refletidas no resultado do exercicio.

f) I de renda e contril social

A provisao para imposto de renda é constituida & aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais
estabelecidos. A provisao para contribui¢éo social foi constituida a aliquota de 15% sobre
o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em legislacdo especifica.

g) Apuracao de resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia, observado o
critério “pro-rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.

3 GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento e o acompanhamento das exposigdes ao risco operacional sdo

efetuados por drea independente de forma consolidada, como segue:

* Risco operacional - A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia, ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos sao gerenciadas através de estrutura criada com essa finalidade,
que contempla instrumentos de identificacao, avaliagdo, monitoramento, controle
e mitigagdo de riscos operacionais desenvolvidos por sua controladora ING Group
(Amsterda - Holanda). A Administragdo da Corretora participa ativamente no
processo de implementagdo e manutengdo desta estrutura, estabelecendo regras e

limos. Srs. Diretores e Acionistas da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.
(“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
préticas contdbeis e demais notas explicativas.

R ilidade da A acao pelas D acoes Fi

A Administragao da Corretora ¢ responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagéo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Em milhares de Reais)

[ RELATORIO DA ADMINISTRACAO ]

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciagéo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, bem como o Relatério dos Auditores Independentes.

]

Ativo 2011 2010 Passivo 2011 2010
Circulante 269.810 262.118 Circulante 19.674 18.176
Disponibilidades 24 21 Outras Obrigacoes 19.674 18.176
Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez 260.600 251.780 Fiscais e previdenciarias 7.003 5.588
Aplicagdes no mercado aberto 8.084 9.846 Diversas 12.671 12.588
Aplicagbes em depésitos interfinanceiros 252,516 241.934 Exigivel a Longo Prazo 13.183 11.276
Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Outras Obrigacoes 13.183 11.276
Financeiros Derivativos 7.621 7.576 Fiscais e previdencidrias 13.183 11.276
Carteira propria 7.621 - Patrimoénio Liquido 253.800 247.123
Vinculados a prestagéo de garantias - 7.576  Capital:
Outros Créditos 1.560 2.741 De domiciliados no exterior 152.872 152.872
Diversos 1.560 2741 Reservas de lucros 100.928 94.251
Outros Valores e Bens 5 -
Despesas antecipadas 5 -
Realizével a Longo Prazo 16.589 14.199
Outros Créditos 16.589 14.199
Diversos 16.589 14.199
Permanente 258 258
Investimentos 258 258
Outros investimentos 258 258
Diferido - -
Gastos de organizagao e expansao 5 27
(-) Amortizagédo acumulada (5) (27)
Total do Ativo 286.657 276.575 Total do Passivo 286.657 276.575
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
[ DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 ]
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de Reais)
Capital social
Capital Aumento Reserva Reserva de lucros Lucros
Eventos realizado de capital de Capital Estatutaria Legal Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 35.506 - 21.187 7.138 7.102 172137 243.070
Aumento de capital - 117.366 (21.187) - - (96.179) -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 18.637 18.637
Destinagdes:
Reservas - - - 79.080 931 (80.011) -
Juros sobre capital préprio - - - - - (14.584) (14.584)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 35.506 117.366 - 86.218 8.033 - 247123
Aumento de capital 117.366 (117.366) - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 21.505 21.505
Destinacoes:
Reservas - - - 5.602 1.075 (6.677) -
Juros sobre capital préprio - - - - - (14.828) (14.828)
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 152.872 - - 91.820 9.108 - 253.800
Saldos em 30 de Junho de 2011 152.872 - - 86.218 8.414 7.250 254.754
Lucro liquido do semestre - - - - - 13.874 13.874
Destinacdes:
Reservas - - - 5.602 694 (6.296) -
Juros sobre capital préprio - - - - - (14.828) (14.828)
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 152.872 - - 91.820 9.108 - 253.800

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Em milhares de Reais)

mandatos que atribuem deveres e responsabilidades e disseminam a politica de risco
operacional aos diversos niveis da Corretora. Para o célculo da parcela referente ao
risco operacional, definida pela Circular n® 3.383/08 do Banco Central do Brasil, foi
adotada a metodologia de Abordagem do Indicador Bésico. O relatério da estrutura de
gerenciamento de risco operacional esta disponivel na sede da Corretora.

4 APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

A carteira de aplicagdes interfinanceiras de liquidez é composta por operacdes
compromissadas no montante de R$ 8.084 (R$ 9.846 em 2010) lastreadas em
titulos publicos com vencimento em até trés meses e certificados de depdsitos
interfinanceiros no montante de R$ 252.516 (R$ 241.934 em 2010) com vencimento
de trés a doze meses.

5 TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

A composicao da carteira de titulos e valores mobilidrios, o custo atualizado, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco, o valor de mercado, e a segregagdo
por faixas de vencimento, estdo demonstradas como segue:

2011 2010

Valor Valor

Titulos e De contabil/ Custo contabil/

valores mobilidrios 1a3anos mercado _atualizado mercado

Carteira proj

Para negociagédo

Letras do Tesouro Nacional 7.621 7.621 7.537 7.576

Total 7.621 7.621 7.537 7.576

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas
taxas calculadas a partir da estrutura a termo das taxas de juros estimadas pela ANBIMA
ou agentes de mercado, se necessario.

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria no Sistema
Especial de Liquidag&o e de Custddia - SELIC.

6 OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2011 2010
Longo Longo
Circulante prazo _Circulante prazo
Imposto de renda a
compensar 1.560 1.125 2.737 -
Depositos judiciais e
administrativos - 15.464 - 14.199
Adiantamento a
funcionarios - - 4 -
Total 1.560 16.589 2.741 14.199

Imposto de renda a compensar refere-se substancialmente a antecipagédo de imposto de
renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido do exercicio corrente.

7 INVESTIMENTOS
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a composicao de investimentos estd demonstrada

como segue:

Titulos Patrimoniais 2011 2010
Associagdo Bovespa 1 1
Camara de Custddia e Liquidagao 1 1
Acoes e cotas 256 256
CETIP S.A. 256 256
Total 258 258

8 OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a composi¢do de “Outras obrigages fiscais e
previdenciarias” esta demonstrada como segue:

2011 2010
Longo Longo
Circulante prazo _Circulante prazo

Impostos e contribuigdes
a recolher 7.003 - 5.588 -
Provisao para riscos fiscais - 13.183 - 11.276
Total 7.003 13.183 5.588 11.276

A provisao para riscos fiscais € representada basicamente por obrigacdes legais de
natureza tributdria relacionadas a imposto de renda e contribuigao social, cuja legalidade
ou constitucionalidade é objeto de contestacdo judicial, constituidas e depositadas
judicialmente pelo valor integral em discussao.

9 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A conciliagao dos valores registrados em contas de resultado a titulo de imposto de
renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido estd demonstrada como segue:

Sao Paulo, 16 de margo de 2012. A Diretoria.

; DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de Reais)

2011 2010
__Semestre _ Exercicio _Exercicio
R da Inter c¢éo Fi a 14.818 28.349 23.854
Resultado de operagcdes com titulos e
valores mobilidrios 14.817 28.351 23.856
Resultado com instrumentos financeiros
derivativos 1 @) 2)
Resultado Bruto da Intermediacao
Financeira 14.818 28.349 23.854
Outras Receitas/Despesas Operacionais (1.363) (2.168) (2.689)
Despesas de pessoal - - (705)
Outras despesas administrativas (494) (864) (748)
Despesas tributérias (717) (1.377) (1.489)
Outras receitas operacionais 699 1.370 1.014
Outras despesas operacionais (851) (1.297) (761)
Resultado Operacional 13.455 26.181 21.165
Resultado antes da Tributagcao sobre o Lucro  13.455 26.181 21.165
Imposto de Renda e Contribuicao Social 419 (4.676) (2.480)
Provisao para imposto de renda 297 (2.883) (1.525)
Provisao para contribuigao social 122 (1.793) (955)
Participagdes Estatutarias no Lucro - - (48)
Lucro Liquido do Semestre/Exercicio 13.874 21.505 18.637
Juros sobre Capital Préprio (14.828) (14.828) (14.584)
Quantidade de A¢oes 86.256.718  86.256.718 86.256.718
Lucro por Lote Mil Agées - R$ 160,85 249,31 216,06
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de Reais)
_ Semestre Exercicio
2011 2011 2010
Atividades Operacionais
Lucro Liquido Ajustado do Periodo 13.874 21.505 18.637
Lucro liquido 13.874 21.505 18.637
Variagao de Ativos e Obrigacoes 3.432 (8.436) 677
(Aumento) Redugédo em aplicagdes
interfinanceiras de liquidez (9.881) (10.582) 4.355
(Aumento) em titulos e valores mobilidrios (526) (45) (1.064)
(Aumento) em outros créditos (1.173) (1.209) (3.018)
(Aumento) Redugédo em outros valores
e bens 4 (5) -
Aumento em outras obrigagdes 15.008 3.405 404
Caixa Liquido Gerado nas Atividades
Operacionais 17.306 13.069 19.314
Atividades de fi
Juros sobre Capital Préprio (14.828) (14.828) (14.584)
Caixa Liquido Aplicado em Atividades
de Financiamento (14.828) (14.828) (14.584)
Aumento (Redugéo) no Caixa e
Equivalentes de Caixa 2.478 (1.759) 4.730
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do semestre/exercicio 5.630 9.867 5.137
Caixa e equivalentes de caixa no fim
do semestre/exercicio 8.108 8.108 9.867
Aumento (Redugéo) no Caixa e
Equivalentes de Caixa 2.478 (1.759) 4.730
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
Apuragéo de 2011 2010
imposto de renda e Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
contribuicéo social de renda social de renda social
Adicdes (exclusoes)
temporarias 79 79 (158) (158)
Adicdes (exclusdes)
permanentes 523 523 (6) (6)
Base tributavel 11.955 11.956 6.369 6.369
Imposto de renda/
contribui¢do social
(aliquota 15%) (1.793) (1.793) (955) (955)
Adicional de imposto
de renda (aliquota de 10%) (1.172) - (612) -
Reducéo dos impostos
por incentivos. 82 - 43 -
Imposto de renda e
contribui¢do social (2.883) (1.793) (1.525) (955)

10 OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operagdes com partes relacionadas foram realizadas com base em condicoes
usualmente praticadas pelo mercado e os saldos correspondentes em 31 de dezembro
de 2011 e 2010 estdo demonstrados como segue:

2011 2010
Ativo e (passivo)
Depositos bancarios 1 8
Aplicagcdes em operacdes compromissadas 8.084 9.846
Aplicagbes em depésitos interfinanceiros 252.516 241.934
Provisao de outras despesas administrativas (12) (12)
Juros sobre capital proprio (12.603) (12.397)
Receitas e (despesas)
Rendas de aplicages em operagoes
compromissadas 644 600
Rendas de aplicagdes em depdsitos
interfinanceiros 26.769 22.452
Outras despesas administrativas (136) (125)
Despesas com juros sobre o capital préprio (14.828) (14.584)

As mencionadas operagdes foram realizadas com o ING Bank N.V. Filial Sdo Paulo e
ING Bank N.V. Amsterda, em condi¢des e taxas de mercado vigentes na data, conforme
Resolugao n® 3.750/09 do CMN.

11 PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social esta representado por 86.256.718 agdes nominativas, sem valor nominal,
sendo 43.128.359 ordinarias e igual quantidade de preferenciais.

E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio
anual, conforme estabelecido no estatuto social, e ajustado na forma da legislacdo
vigente, ao qual podera ser imputado o valor dos juros pagos ou provisionados, a titulo
de remuneragao do capital proprio.

Em conformidade com a Lei n® 9.249/95 e alteragdes posteriores, a Administracdo da
Corretora deliberou pela distribuicdo de juros sobre o capital préprio, calculados com
base na taxa de juros de longo prazo (TJLP), no montante de R$ 14.828 (R$ 14.584 em
2010). A remuneragéo de juros sobre o capital proprio permitiu a redugéo de despesas
com imposto de renda e contribui¢go social em R$ 5.931.

De acordo com a Assembleia Geral Extraordindria (AGE), realizada em 22 de
novembro de 2010, foi aprovado aumento do capital de R$ 117.366 sem emissao de
novas agées, em fungao da destinag&@o das reservas de capital de R$ 21.187 e dos
lucros acumulados de R$ 96.179. O aumento de capital da Corretora de R$ 35.506
para R$ 152.872 foi aprovado pelo Bacen em 05 de abril de 2011 e publicado no
diario oficial em 07 de abril de 2011.

12 INFORMAGCOES ADICIONAIS

a) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada, considerando
as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugéo n® 2.283/96, do
Conselho Monetério Nacional e alteragdes posteriores. Em 31 de dezembro de 2011,
o valor do patriménio de referéncia exigido (PRE) correspondia a 16,88 % do valor do
patriménio de referéncia ajustado.

b) Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, ndo havia operagdes préprias com instrumentos
financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e compensagéao.

c) Outras obrigacdes diversas, referem-se basicamente a juros sobre o capital préprio
no valor de R$ 12.603 (R$ 12.397 em 2010).

d) Outras despesas administrativas correspondem basicamente as despesas de servigos
financeiro nacional R$ 348 (R$ 331 em 2010), despesas de comunicagdes

Apuragao de 2011 2010 do sistt
imposto de renda e Imposto Contribuigao Imposto Contribuigao
contribuicéo social de renda social de renda social

Corrente

Resultado antes
dos impostos 26.181 26.181 21.165 21.165

(-) Participagdes nos lucros - - (48) (48)

(-) Juros sobre capital
proprio (14.828) (14.828) (14.584) (14.584)

Resultado antes dos
impostos ajustado 11.353 11.354 6.533 6.533

[ RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES ]

brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres
de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagcdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apresentagdo
das demonstragdes financeira da Corretora para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinidao sobre a
eficacia dos controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui também a avaliagéo da
adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

R$ 82 (R$ 76 em 2010) e despesas com convénio R$ 136 (R$ 125 em 2010).

e) Outras receitas operacionais correspondem, basicamente, a atualizagdo monetaria
sobre depdsitos judiciais R$ 1.265 (R$ 848 em 2010) e atualizagao de créditos tributarios
de R$ 43 (R$ 43 em 2010).

f) Outras despesas operacionais correspondem, basicamente, a atualizagdo de riscos
fiscais no valor de R$ 917 (R$ 761 em 2010).

[ A DIRETORIA ]
RICARDO E. OTANI - CONTADOR - CRC 1SP221880/0-6

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 16 de marco de 2012
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[ RELATORIO DA ADMINISTRACAO ]

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, st
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Em milhares de Reais)

]

« Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacao e os disponiveis para venda sao avaliados, na
data do balango, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos
até o vencimento s&o avaliados pelo seu custo de dos rendi

Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, bem como o Relatério dos Auditores Independentes.

S&o Paulo, 16 de margo de 2012. A Diretoria.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

Ativo 2011 2010 Passivo 2011 2010 (Em milhares de Reais)
Circulante 269.810 262.118  Circulante 19.674 18.176
Disponibilidades 24 21 Outras Obrigacoes 19.674 18.176
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 260.600 251.780 Fiscais e previdencidrias 7.003 5.588 " A . —Semestre
R " Receitas da Intermediacao Financeira 14.818
Aplicagbes no mercado aberto 8.084 9.846 Diversas 12.671 12.588 Resultado de operagdes com titulos e
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 252.516 241.934 Exigivel a Longo Prazo 13.183 11.276 valores mobiliarios 14.817
Titulos e Valores Mobiliérios e Instrumentos Outras Obrigacées 13.183 11.276  Resultado com instrumentos financeiros
Financeiros Derivativos 7.621 7.576 Fiscais e previdencirias 13.183 11.276 derivativos 1 03] 2)
Carteira propria 7.621 - Patriménio Liquido 253.800 247.123 Bruto da Inter 4
Vinculados a prestagéo de garantias - 7.576  Capital: Financeira o 14.818 28.349 23.854
Outros Créditos 1.560 2.741 De domiciliados no exterior 152.872 152.872 05‘;?; :aesc:;‘:z/snsiz?esas Operacionais (1.363) (2-168) (2(333
Ol?llrrf:?fiilores e Bens 1,562 2'741_ Reservas de lucros 100.928 94.251 Outras despesas administrativas (494) (864) (748)
g Despesas tributarias (717) (1.377) (1.489)
Despesas antecipadas 5 N Outras receitas operacionais 699 1.370 1.014
Realizavel a Longo Prazo 16.589 14.199 Outras despesas operacionais (851) (1.297) (761)
Outros Créditos 16.589 14.199 Resultado Operacional 13.455 26.181 21.165
Diversos 16.589 14.199 Resultado antes da Tributacéo sobre o Lucro  13.455 26.181 21.165
Permanente 258 258 Imposto de Renda e Contribuigéo Social 419 (4.676) (2.480)
Investimentos 258 258 Proviséo para impo_sto_dt_a rendg 297 (2.883) (1.525)
Outros investimentos 258 258 F‘royl_sao para conmbu’lg_ao social 122 (1.793) (955)
L Participacoes Estatutarias no Lucro - - (48)
Diferido B N N c Lucro Liquido do Semestre/Exercicio 13.874 21.505 18.637
Gastos de organizagao e expanséo 5 27 Juros sobre Capital Préprio (14.828) (14.828)  (14.584)
(-) Amortizagdo acumulada (5) (27) Quantidade de Agées 86.256.718  86.256.718 86.256.718
Total do Ativo 286.657 276.575 Total do Passivo 286.657 276.575 Lucro por Lote Mil Agdes - R$ 160,85 249,31 216,06
As notas explic sdo parte il das O As notas sao parte ir das 00«
DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Em milhares de Reais) E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
" N (Em milhares de Reais)
Capital social
Capital Aumento Reserva Reserva de lucros Lucros Semestre Exercicio
Eventos i de capital de Capital Estatutaria Legal Acumulados Total 2011 2011 2010
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 35.506 - 21.187 7.138 7.102 172.137 243.070 Atividades Operacionais
Aumento de capital - 117.366 (21.187) - - (96.179) - Lucro Liquido Ajustado do Periodo 13.874 21.505 18.637
Lucro liquido do exercicio - - - - - 18.637 18.637 Lucro liquido 13.874 21.505 18.637
Destinacoes: Variagao de Ativos e Obrigacdes 3.432 (8.436) 677
Reservas - - 79.080 931 (80.011) - (Aumento) Redugéo em aplicagdes
Juros sobre capital préprio - - - - - (14.584) (14.584) interfinanceiras de liquidez (9.881) (10.582) 4.355
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 35.506 117.366 - 86.218 8.033 - 247.123 (Aumento) em titulos e valores mobiliarios (526) (45) (1.064)
Aumento de capital 117.366 (117.366) - - - - - (Aumento) em outros créditos (1.173) (1.209) (3.018)
Lucro liquido do exercicio - - 21.505 21.505 (Aumento) Redug&o em outros valores
Destinagoes: e bens 4 (5) -
Reservas - - 5.602 1.075 (6.677) - Aumento em outras obrigagdes 15.008 3.405 404
Juros sobre capital préprio - - - - - (14.828) (14.828) Caixa Liquido Gerado nas Atividades
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 152.872 - - 91.820 9.108 - 253.800  Operacionais 17.306 13.069 19.314
Saldos em 30 de Junho de 2011 152.872 - - 86.218 8.414 7.250 254.754  Atividades de financiamento
Lucro liquido do semestre - - - - - 13.874 13.874  Juros sobre Capital Proprio (14.828) (14.828) (14.584)
Destinagoes: Caixa Liquido Aplicado em Atividades
Reservas - - 5.602 694 (6.296) . de Financiamento (14.828) (14.828) (14.584)
Juros sobre capital préprio - - - - - (14.828) (14.828) Aumento (Reducéo) no Caixa e
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 152.872 - - 91.820 9.108 - 253.800 Equivalentes de Caixa 2.478 (1.759) 4.730
. N 5 Caixa e equivalentes de caixa no inicio
As notas exp sdo parte das do semestre/exercicio 5.630 9.867 5.137
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 Caixa e equivalentes de caixa no fim
(Em milhares de Reais) do semestre/exerﬁ:lcwo X 8.108 8.108 9.867
Aumento (Redugéo) no Caixa e
1 CONTEXTO OPERACIONAL mandatos que atribuem deveres e responsabilidades e disseminam a politica de risco  Equivalentes de Caixa 2478 (1.759) 4.730
A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora), tem por objetivo social, entre 9p9’30'0"3| aos leéfSO_S niveis da_ Corret(zra. Para o célculo da parcela referenge ao As notas s&o parte i das coes fir
outras atividades, exercer fungdes de agente emissor de certificados, i risco operacional, definida pela Circular n® 3_.383/08 'dL.J Banco nglral do Brasil, foi
em operagSes de cambio, comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta ~2dotadaa de Abor do Indicador Basico. O relatério da estrutura de Apuragéo de 2011 2010
propria ou de terceiros, instituir, organizar e administrar fundos mituos e clubes de gerenciamento de risco operacional estd disponivel na sede da Corretora. imposto de renda e Imposto Contribuigao Imposto Contribuigao
i agir como cor tte de outras instituices autorizadas a funcionar |4 APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ o social de renda social __de renda social
p::g g::(?gg:nrr:lldioB?;:Tlli exz:ﬁ;smm;as:o de.Vanres Mobilidrios. De :cordo com A carteira de aplicagoes interfinanceiras de liquidez & por N Faigoes Ari
geslralegla do ING GroupI a Clthl?relora nalo tem realizado as allingades relacionadas compromiss_adas no montante de R$ 8.084 (RS 9.846 em .2.010) lastreadas em /:;m_poranasl 5 7 7 (58 (58)
20 seu Objeto social ’ titulos publicos com vencimento em até trés meses e certificados de depdsitos AdI90eS (exclusdes)
) . interfinanceiros no montante de R$ 252.516 (R$ 241.934 em 2010) com vencimento permapenu’es 523 523 (6) (6)
2 APRESENTACAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS  de trés a doze meses. IBase :"z“‘a"ef: o 11.955 11.956 6.369 6.369
Cs» gemons((agﬁes financ:ir?s sa@o p_reparadas de acorqo c_oT gs »ZisposigiéesL qa 5 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS r::‘gr?isriguigé'oegocial
el das por Acoes, r ) as introduzidas pelas Leis inE " ” i % R R
n° 11.638/07 e 11.941/09, e normas emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN), Qozogggﬂg:ri:::Sgﬁgzsd:‘;n:‘g:tz ‘;I%r:; nco, o valor g:‘::;oma do, e a seqregacio A(;iltl:‘iiaunoalladgi;)posto (1.793) (.799) (955) (995)
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - fai d y t tao d trad 60, . ’ gregag de renda (aliquota de 10%) (1.172) - (612) -
COSIF, e incluem estimativas contabeis que consideram fatores objetivos e subjetivos, por faixas de vencimento, estao demonstradas como segue: Redugdo dos impostos
com base no julgamento da Administragao para determinagéo do valor adequado a 2011 2010 i contivos. 82 - 43 R
ser registrado. ltens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a Valor Valor 1 h0sto de renda e
provisao para contingéncias, registradas de acordo com a Resolugo n° 3.823 de 16 Titulos e De contabil/ Custo contabil/ contribuigéo social (2.883) (1.793) (1.525) (955)
de dezembro de 2009 e Carta Circular n® 3.429 de 11 de fevereiro de 2010 do Bacen, _valores mob 1a3anos _atualizado __mercado _
e a valorizagao de titulos e valores mobiliarios. A liquidagao das transagdes envolvendo Carteira préopria 10 OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS
essas estimativas poderd resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes Para negociagéo As com partes foram com base em condicdes
ao processo de sua determinag@o. A Corretora revisa as estimativas e premissas pelo Letras do Tesouro Nacional 7.621 7.621 7.537 7.576  ysualmente praticadas pelo mercado e os saldos em 31 de
menos semestralmente. Total 7.621 7.621 7.537 7.576 4 2011 e 2010 estao demonstrados como segue:
a) Calxa e equivalentes de caixa O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas 2011 2010
caixa e i de caixa as disponibilidades e aplicagbes taxas calculadas a partir da estrutura a termo das taxas de juros estimadas pela ANBIMA Ativo e (passivo)
|merf|nance|ras de liquidez, com prazo de vencimento igual ou inferior a noventa dias ou agentes de mercado, se necessério. Depésitos bancérios 1 8
contados da data de sua emiss&o, cujos recursos podem ser convertidos imediatamente  Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta propria no Sistema Aplicagdes em compr 8.084 9.846
em caixa, e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanga em seu valor. Especial de Liquidagao e de Custodia - SELIC. icacbes em sitos interfi i 252.516 241.934
2011 2010 - Provis@o de outras despesas administrativas (12) (12)
Disponibilidades 24 21 [BIOUTROS CREDITOS - DIVERSOS Juros sobre capital préprio (12.603) (12.397)
Aplicagdes no mercado aberto 8.084 9.846 2011 2010 Receitas e (despesas)
Caixa e equivalentes de caixa 8.108 9.867 Longo Longo  Rendas de aplicagdes em operagées
b) Aplicagées interfinanceiras de liquidez Ci prazo _Cil prazo i i 644 600
As aplicages interfinanceiras de liquidez sao apresentadas pelo valor de aplicagao, !Mmposto de renda a Rendas de aplicagbes em depdsitos
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango. DCOW]P_?HS?TG_ . 1.560 1125 2737 - Oinl‘erﬁn;nceiros - 26522) 226122)
¢) Titulos e valores mobi ios EPO_SI os judiciais e utras espesqs administrat |vas' .
O)s titllos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a intengdo da Azdml‘mstral'\vos 15.464 - 14.199  Despesas com juros sobre o capital proprio (14.828) (14.584)
Administragao, nas seguintes categorias: lantamento a As i oes foram com o ING Bank N.V. Filial Sao Paulo e
* Titulos para negociagao; funcionarios N o 4 - ING Bank N.V. Amsterda, em condigdes e taxas de mercado vigentes na data, conforme
 Titulos disponiveis para venda; e Total . 1.6'539 5 2'"1, . 14.199 Resolugéo n® 3.750/09 do CMN.
Imposto de renda a fere-se st ite & ar de imposto de

renda e contribui¢ao social sobre o lucro liquido do exercicio corrente.
7 INVESTIMENTOS

auferidos até a data do balango.
Os titulos parar a0 estao
de vencimento.

no ativo circulante, independente do prazo

11 PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social estd representado por 86.256.718 agdes nominativas, sem valor nominal,
sendo 43.128.359 ordinarias e igual quantidade de preferenciais.
E

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos sao
reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes parao valor de mercado dos titulos classificados como dlSpOI’!IVe\S para venda
s80 cor em partida a conta de liquido, deduzido
dos efeitos tributarios, sendo transferidos para resultado do periodo quando da efetiva
realizagao, por meio da venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobilidrios.
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Corretora ndo possuia nenhuma posicao de
titulos classificados nessa categoria, e de mantidos até o vencimento.

d) Investimentos

As participacdes aciondrias, nao destinadas a manutencao da Corretora, e titulos
patrimoniais, estao apresentados pelo seu valor de custo.

e) Atualizagao monetéria de direitos e obrigagoes

Os direitos e as obrigacdes, legal ou contratualmente sujeitos a variagéo de indices,
foram atualizados até a data do balango. As contrapartidas dessas atualizagdes foram
refletidas no resultado do exercicio.

f) Imposto de renda e contribuigao social

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais
estabelecidos. A provisao para contribuicao social foi constituida a aliquota de 15% sobre
o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em legislagéo especifica.

g) Apuragao de resultado

As receitas e sa@o pelo regime de observado o
critério “pro-rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.

3 GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento e o acompanhamento das exposi¢des ao risco operacional sao

efetuados por area independente de forma consolidada, como segue:

* Risco operacional - A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia, ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos sao gerenciadas através de estrutura criada com essa finalidade,
que contempla |nstrumentos de i mor controle

{ de riscos por sua controladora ING Group
(Amsterda - Holanda). A Administragao da Corretora participa ativamente no
processo de implementacdo e manutencao desta estrutura, estabelecendo regras e

para r

limos. Srs. Diretores e Acionistas da
ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.
Examinamos as demonstracdes financeiras da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.
(“Corretora”), que p 0 balango i ial em 31 de de 2011 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.
da pelas D
A Administragao da Corretora é responsavel pela
dessas demonslragoes hnancelras de acordo com as prancas comabe\s adotadas
no Brasil as a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para
permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

dos

Em 31 de de 2011 e 2010, a ao de i estd

como segue:

Titulos Patrimoniais 2011 2010
iacao Bovespa 1 1

Cémara de Custédia e Liquidagao 1 1

Acoes e cotas 256 256

CETIP SA. 256 256

Total 258 258

8 OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a composi¢ao de “Outras obrigagdes fiscais e
previdencidrias” estd demonstrada como segue:

2011 2010
Longo Longo
Circulante prazo _Circulante prazo

Impostos e contribuicdes
arecolher 7.003 = 5.588 -
Provisdo para riscos fiscais - 13.183 - 11.276
Total 7.003 13.183 5.588 11.276

A provisao para riscos fiscais é representada basicamente por obrigacoes legais de
natureza tributaria relacionadas a imposto de renda e contribui¢cao social, cuja legalidade
ou constitucionalidade ¢ objeto de contestagdo judicial, constituidas e depositadas
judicialmente pelo valor integral em discussao.

9 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A conciliagédo dos valores registrados em contas de resultado a titulo de imposto de
renda e contribui¢ao social sobre o lucro liquido estd demonstrada como segue:

Apuracgéo de 2011 2010
imposto de renda e Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
contribuicao social de renda social de renda social

Corrente

Resultado antes
dos impostos 26.181 26.181 21.165 21.165

(-) Participagdes nos lucros - - (48) (48)

(-) Juros sobre capital
préprio (14.828) (14.828) (14.584) (14.584)

Resultado antes dos
impostos ajustado 11.353 11.354 6.533 6.533

[ RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES ]

brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres
de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a de p para obtencédo de
ewdencla a respeito dos valores e dlvulga@oes apresentados nas demonstragoes
p! dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o audltor
considera os controles internos paraa aoea

das demonstragdes financeira da Corretora para planejar os procedimentos de auditoria
que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a
eficacia dos controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui também a avallagao da
adequagao das praticas contabeis ea il das esti

feitas pela Administrac@o, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes
ﬂnancewras tomadas em con]unto

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas

que a de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio
anual, conforme estabelecido no estatuto social, e ajustado na forma da legislacdo
vigente, ao qual podera ser imputado o valor dos juros pagos ou provisionados, a titulo
de remuneragao do capital préprio.

Em conformidade com a Lei n® 9.249/95 e a0 da
Corretora deliberou pela distribuicao de juros sobre o capltal prépnc calculados com
base na taxa de juros de longo prazo (TJLP), no montante de R$ 14.828 (R$ 14.584 em
2010). A remuneragao de juros sobre o capital proprio permitiu a reducdo de despesas
com imposto de renda e contribuicao social em R$ 5.931.

De acordo com a ia Geral aria (AGE), em 22 de
novembro de 2010, foi aprovado aumento do capital de R$ 117.366 sem emissédo de
novas agoes, em funcéo da destinagcao das reservas de capital de R$ 21.187 e dos
lucros acumulados de R$ 96.179. O aumento de capital da Corretora de R$ 35.506
para R$ 152.872 foi aprovado pelo Bacen em 05 de abril de 2011 e publicado no
diario oficial em 07 de abril de 2011.

12 INFORMAGOES ADICIONAIS

a) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada, considerando
as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugdo n® 2.283/96, do
Conselho Monetario Nacional e alteragdes posteriores. Em 31 de dezembro de 2011,
o valor do patriménio de referéncia exigido (PRE) correspondia a 16,88 % do valor do
patriménio de referéncia ajustado.

b) Em 31 de dezembro de 2011 € 2010, ndo havia operagoes proprias com instrumentos

financeiros d em contas

c) Outras diversas, ref a juros sobre o capital proprio
no valor de R$ 12.603 (R$ 12.397 em 2010).
d) Outras as de servigos

do sistema financeiro nacional R$ 348 (R$ 331 em 2010), despesas de comunicagoes
RS 82 (R$ 76 em 2010) e despesas com convénio R$ 136 (R$ 125 em 2010).

e) Outras receitas operacionais corre 40 monetaria
sobre depositos judiciais R$ 1.265 (R$ 848 em 2010) e atuallzagao de créditos tributérios
de R$ 43 (R$ 43 em 2010).

f) Outras despesas operacionais correspondem, basicamente, a atualizacao de riscos
fiscais no valor de R$ 917 (R$ 761 em 2010).

[ A DIRETORIA ]
RICARDO E. OTANI - CONTADOR - CRC 1SP221880/0-6

Opiniao
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos a posicao i e da
ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de
suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas a dotadas no Brasil aplicaveis as institui a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 16 de marco de 2012
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